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Revue de presse

Un tour d'horizon pour mieux comprendre

La" folie start-up " a gagné la France de fagon trés récente. Il y atrois ans, des pionniers comme Jean-Luc
Rivoire et Antoine Decitre avaient eu du mal avendre aux capital-risqueurs leur projet d'incubateur (Défi
Start-Up, devenu mi-avril Tokamak). Puis, " boosté" par la conjoncture et I'explosion des nouvelles
technologies, le petit monde du capital-risgue sest mis adéverser de plus en plus d'argent sur de plus en plus
deprojets...

Le grand mérite de ce petit ouvrage réside dans le recensement des principaux acteurs de ce nouveau monde
financier et entrepreneurial. Maisil en explique aussi e mode de fonctionnement. Selon que I'investisseur est
financier ou industriel, les objectifs d'une prise de participation différent. De méme, le mode d'intervention
varie selon gque le projet en est au stade de I'amorgage (seed financing pour les initiés) ou au second tour de
table. Comment un investisseur choisit--il de parier sur un créateur ? De quelle maniére valoriser un projet ?
Le tour d'horizon proposé par les auteurs sadresse autant aux candidats a la création de start-up qu'a ceux qui
souhaitent jouer les business-angels. Le grand public peut aussi se familiariser avec les concepts, les outils et
I'environnement juridique du capital-risque car I'ouvrage serévéle trésfacile alire. --Etienne Gless-- --
L'Entreprise Présentation de |'éditeur

Le financement de I'innovation et des jeunes entreprises high tech afort potentiel de croissance est une
question vitale pour I'économie d'un pays. Les start-ups sont créatrices de milliers d'emplois et contribuent
fortement ala croissance économique. En plus de leur expertise et leur implication active, les professionnels
du capital-risque (venture capital) apportent les capitaux nécessaires au démarrage et ala création de ces
jeunes pousses appel ées a devenir les grands groupes de demain, al'instar d'Intel, Cisco ou encore Google.
Mais gu'entend-on au juste par capital-risque ? Sans une approche rigoureuse il y arisque pour le profane a
se perdre, parmi la multitude de termes dont il est assailli : capital-développement, capital-transmission,
capital-investissement... Le mérite de cet ouvrage est d'apporter des définitions précises et d'offrir une
véritable connaissance du capital-risque qui fait partie intégrante du private equity. Le lecteur apprendra par
exemple pourguoi il est devenu une classe d'actif incontournable dans |es portefeuilles des investisseurs
ingtitutionnels (Limited Partners: LP) ; il découvrirales stratégies mises en place par lesLP; il comprendra
laformation delacourbeen™ j " caractérisant cette profession, ainsi que les techniques de valorisation, de
reporting et de création de valeur mises en cauvre par les sociétés de gestion (General Partners: GP). Le
capital-risgue, enfin expliqué, permet de mieux décrypter les outils modernes de financement de l'innovation
de latechnologie, du management du risque et de la création de valeur. Un ouvrage indispensable pour les
professionnels, les étudiants mais aussi pour le grand public curieux de comprendre les notions
fondamentales du capital-risque et du private equity. Cette deuxieme édition sest enrichie d'une analyse de
I'organisation des professionnels du venture capital et la corrélation des rendements observés entre le private
equity et les actifs cotés (actions, obligations). L'accent est mis sur les performances enregistrées par les
équipes de gestion et leurs mesures. Plusieurs cas pratiques corrigés éclairent le lecteur. Biographie de
I'auteur

Mondher Cherif économiste, spécialiste du private equity et de I'innovation, est expert consultant aupres
d'ingtitutions internationales. Professeur, il enseigne dans les universités de Genéve, Paris, Reims, et de
différentes villes du Maghreb. |1 est également directeur de Performances and Strategy (training / consulting
. Afrique, Europe, MENA ; www.performances-strategy.com - direction@performancesstrategy.com).
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